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Rettevejledning

1. Opgaven handler om ldnekontrakten, og pensumgrundlaget er kapitlerne 5 og 6. Der er
flere mulige tilgange, den mest oplagte er nok at behandle situationen som adverse selection
med forskellige kundegrupper karakteriseret ved sandsynligheden for succes (Bester-
modellen). Der skal her arbejdes med mindst to forskellige kontrakter, hvor rente og
sikkerhedsstillelse indgar i forskellig grad.

Nar der er konkurrence pa markedet, skal de kontrakter, der benyttes, ikke blot veere tilpasset
sa at hver kundetype valger den rigtige kontrakt, men de skal ogsa veere sikret mod at en
konkurrent kan tilbyde en eller begge typer noget bedre. Om en ligeveaegt, hvor dette er
opfyldt, kan ikke altid opnas, afthaenger af de naermere karakteristika hos agenterne.

2. En model, som behandler de anfgrte problemstillinger, er Allan-Gale modellen om
konkurrence og risikoadferd. Vi har her et antal (ens) banker, der konkurrerer om indlan
gennem indlansrenten (der er indskudsgaranti, sa indlan er upavirket af bankens
risikoadfeerd), og som veelger investeringer, hvor der er afvejning mellem risiko og afkast.
Flere banker fgrer til hgjere indlansrente og presser indtjeningen, hvad der far bankerne til at
veelger mere risikable investeringer.

Det kan indvendes, at bankerne ikke selv investerer, men tilbyder lan til investorer, der sa
veaelger investeringer. Stgrre antal banker vil presse udlansrenten ned og ggre mindre
risikable investeringer mere profitable, sd i denne situation bliver resultatet det omvendte.
For et eventuelt indgreb er det ngdvendigt at vide, hvilken af de to skitserede situationer, der
passer bedst. I den fgrste kan der indfgres loft over indlansrenter. I den anden situation vil
gget konkurrence i sig selv medfgre lavere risiko, og man bgr derfor ggre det let at abne nye
banker.

3. Opgaven handler om likviditetssikkerhed og pensumgrundlaget er dels kapitel 14 om
interbankmarkedet, dels kapitel 16 om lenders of last resort. I fgrste omgang kan bankerne
benytte interbankmarkedet til at udjeevne likviditetsproblemer. S lzenge bankerne ikke er
udsat for modpartsrisiko, vil interbankmarkedet kunne bruges til at lgse den enkelte banks
llikviditetsproblemer. Hvis bankernes aktiver er risikable, hvad noget kunne tyde p3, kan en
sddan lgsning dog veere problematisk, idet interbankmarkedet kan rammes af adverse
selection eller i sidste ende tgrre ud.

Et alternativ kan veere, at de pageeldende banker aftaler en falles ordning, hvor man afvikler
de medlemsbanker, hvis aktiver viser sig at veere darlige, og overfgrer forpligtelserne overfor
indskyderne til de gvrige banker. Ordningen sikrer bankerne som helhed mod bank runs og
tillader dem at holde en mindre reserve end hvad der ellers ville veere ngdvendigt.



